
ИНВЕСТИЦИИ, ФИНАНСЫ И УЧЕТ
INVESTMENTS, FINANCE AND ACCOUNTING

№ 4 (157)       Volume 4 No. 157133

АВТОРЛАР ТУРАЛЫ 

Гулимбетова Рая Ургенишбаевна – аға оқытушы, Еуразиялық технологиялық университеті, Ал-
маты, Қазақстан Республикасы,  еmail: gulimbetovar@mail.ru. ORCID ID: 0000-0001-5134-7475

Нуркашева Нурсулу Султанияровна – экономика ғылымдарының кандидаты, ассистент про-
фессор, Нархоз университеті, Алматы, Қазақстан Республикасы, еmail: nursulu.nurkasheva@narxoz.kz, 
ORCID 0000-0002-3798-3130; AAN-9751-2020*

Жумабаева Мырзабике Достановна – экономика ғылымдарының кандидаты, қауымдастырылған 
профессоры, Алматы менеджмент университеті, Алматы, Қазақстан Республикасы, еmail: mirzabike@
mail.ru, ORCID 0000-0002-0196-0682

МРНТИ 06.35
JEL Classifi cation: F21; O11; J16  
DOI: https://doi.org/10.52821/2789-4401-2024-4-133-145

ВЛИЯНИЕ ПРЯМЫХ ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ НА 
ЭКОНОМИЧЕСКИЙ РОСТ КАЗАХСТАНА 

Г. Б. Исатаева1*, С. Т. Сейтбекова2, В. Н. Сейтова3

1Южно-Казахстанский педагогический университет, Шымкент, Республика Казахстан
2Казахский государственный аграрный исследовательский университет,

 Алматы, Республика Казахстан
3Южно-Казахстанский университет имени М. Ауэзова, Шымкент, Республика Казахстан

АННОТАЦИЯ
Цель исследования – заключается в анализе взаимосвязи между прямыми иностранными инвести-

циями (ПИИ), экономическим ростом, уровнем инфляции и объемом международных резервов в кон-
тексте экономики Казахстана.
Методология – использование количественного анализа с применением эконометрической модели 

линейной регрессии для оценки влияния ПИИ на экономические показатели Казахстана. Данные для 
анализа были взяты из открытых источников Всемирного банка за период с 1992 по 2022 год.
Оригинальность / ценность исследования – это исследование оценивает, как прямые иностранные 

инвестиции влияют на экономику стран с переходным периодом на примере Казахстана. Авторы про-
водят глубокий анализ макроэкономических факторов, влияющих на инвестиционную среду, что клю-
чевым образом способствует разработке государственной экономической стратегии.
Результаты исследования – Результаты показали, что международные резервы имеют значимое 

положительное влияние на привлечение ПИИ, в то время как инфляция не оказала статистически зна-
чимого воздействия в данной модели. 
Ключевые слова: прямые иностранные инвестиции, экономический рост, международные резервы, 

инфляция, экономика Казахстана, эконометрическое моделирование.

ВВЕДЕНИЕ 
В условиях глобализации, ключевой задачей для Казахстана является обеспечение устойчивого 

экономического роста через оптимизацию уровня инвестиций. Актуальность исследования подтвер-
ждается анализом данных Национального Банка Казахстана за период 2010-2020 годов, согласно кото-
рым валовый приток прямых иностранных инвестиций (ПИИ) в страну составил около 249 млрд долл. 
США. Значительная часть этих инвестиций приходится на нефтегазовый сектор (30,4 %) и добычу 
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металлических руд с развитием металлургии (23 %), в то время как обрабатывающая промышленность 
привлекла 15,8 % от общего объема ПИИ[1].

Несмотря на устойчивый рост инвестиций в основной капитал, большинство отраслей экономики, 
за исключением добывающих, сталкиваются с дефицитом финансирования, высоким уровнем износа 
основных средств и недостаточной диверсификацией привлекаемых инвестиций. Горнодобывающая 
промышленность продолжает оставаться отраслью, на долю которой приходится в среднем 34 % от 
общего объема инвестиций, что указывает на недостаточную диверсификацию экономики и потенци-
альные риски для устойчивого развития[2].

Для Казахстана, стремящегося укрепить своё экономическое положение и диверсифицировать эко-
номику, привлечение ПИИ является одним из приоритетных направлений государственной политики. 
Исследование влияния ПИИ на экономический рост и другие макроэкономические показатели важно 
для определения эффективных стратегий экономического развития.

В ответ на глобальные вызовы, такие как изменение климата, пандемия COVID-19 и международ-
ные конфликты, которые, согласно отчету ООН по устойчивому развитию за 2022 год, которые серь-
езно угрожают достижению 17 Целей устойчивого развития[3], Казахстан предпринял значительные 
шаги для внедрения этих целей в свою систему национального планирования. В частности, ключевые 
показатели устойчивого развития были интегрированы в Национальные проекты и программы разви-
тия регионов, с целью достижения конкретных результатов к 2030 году. Это подчеркивает решимость 
страны к долгосрочному устойчивому прогрессу. В этом контексте, подчеркнув значимость предпри-
нимаемых мер, Президент Казахстана Касым-Жомарт Токаев, на расширенном заседании правитель-
ства в феврале этого года, поставил цель увеличить ВВП страны до 450 миллиардов долларов к 2029 
году[4]. 

Достижение этой масштабной цели возможно за счет активизации инвестиционной деятельности 
и привлечения значительных вложений в экономику страны. Учитывая факт, что значительная часть 
прямых иностранных инвестиций (ПИИ), составившая за период 2010-2020 годов около 249 млрд 
долл. США, и концентрируется в нефтегазовой сфере и добыче металлических руд, включая развитие 
металлургии. Такое распределение инвестиций, где на добывающую промышленность приходится в 
среднем 34 % от общего объема, подчеркивает критическую потребность в диверсификации экономи-
ки страны и равномерному распределению инвестиций по всем секторам экономики[1]. 

Анализ актуальных научных исследований, связанных с темой инвестиционной привлекательно-
сти для достижения устойчивого экономического роста, подчеркивает многогранность и сложность 
данной проблематики. Так, исследование Корнаи[5] подтверждает классический взгляд на инвестиции 
как на главный двигатель роста, в то время как работа Фосу, Гетачью и Зисемера[6] выделяет критиче-
скую роль государственных инвестиций и указывает на значительное недоинвестирование, особенно 
в контексте развивающихся стран. Обзор Стурма и других[7] обогащает дискуссию, представляя раз-
личные методологии анализа влияния государственных инвестиций на экономический рост и подчер-
кивая необходимость более тонкого подхода к этому вопросу. Исследование Ханта[8] вносит важный 
вклад, предлагая переосмыслить роль инвестиций в росте через призму динамической конкуренции и 
инноваций, в то время как Купманс[9] подчеркивает значимость оптимального распределения ресур-
сов для долгосрочного роста. Исследование Красовского и Тарасьева[10] представляет собой фунда-
ментальный анализ оптимального контроля инвестиций в модели экономического роста, подчеркивая 
значимость стационарных состояний экономической системы и S-образную форму траекторий роста. 
Эти результаты могут служить основой для разработки долгосрочных инвестиционных стратегий, спо-
собствующих устойчивому развитию экономики Казахстана.

В рамках обзора отечественных научных работ по данной тематике можно выделить несколько 
основных направлений анализа и их вклад в формирование комплексного понимания проблематики 
исследования.

Особый интерес вызывает, работа Сартбаева[11], которая подчеркивает критическую важность го-
сударственного стимулирования инвестиций в НИИ в контексте Индустрии 4.0 и цифровизации эко-
номики. Устойчивый экономический рост в значительной мере зависит от инноваций и применения 
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новых технологий. Это особенно важно для страны, которая стремится к экономической диверсифика-
ции и улучшению своих конкурентных позиций на глобальном уровне. 

Ряд ученых отмечают важность создания благоприятного инвестиционного климата и инфраструк-
туры, развитие законодательной базы и фондового рынка. Так, например, исследование Есдаулетовой 
и Демеуова[12] подчеркивает значительные усилия правительства по привлечению иностранных инве-
стиций, созданию благоприятных условий для зарубежных компаний и последующему улучшению ин-
вестиционной политики с учетом современных требований. Кучукова и Талимова[13] обращают вни-
мание на необходимость развития фондового рынка и снижения налоговой нагрузки как ключевых мер 
для стимулирования инвестиций и технологического развития страны. Мамбетказиев, Конопьянова и 
Байкенов[14] также подчеркивает важность развития внутреннего инвестиционного рынка и стимули-
рования участия населения в инвестиционных процессах для устойчивого развития экономики. Работы 
Жангировой и Нурмагамбетовой[15], а также Арупова и Отарбаевой[16] исследуют стратегическую 
роль государства в активизации инвестиционных процессов и создании привлекательной среды для 
иностранных инвесторов. Эти исследования подчеркивают значимость государственной политики в 
формировании благоприятных условий для инвестирования и необходимость диверсификации инвес-
тиционных направлений для устойчивого развития экономики Казахстана.

Обобщая вышеупомянутые работы, можно сделать вывод, что уровень прямых иностранных ин-
вестиций является основопологающим условием для достижения устойчивого экономического роста 
в Казахстане и требует комплексного подхода, включающего государственное стимулирование инве-
стиций в НИИ, создание благоприятной правовой и налоговой среды для привлечения иностранных 
инвесторов, развитие фондового рынка и повышение финансовой грамотности населения. 

Литературный обзор показывает, что большинство исследований сосредотачиваются на короткос-
рочных эффектах ПИИ на экономический рост, пренебрегая более длительными и комплексными воз-
действиями, такими как изменение структуры экономики, технологическое обновление и социальное 
развитие. Исследования подчеркивают взаимосвязь между ПИИ и улучшением инфраструктуры, тех-
нологическими инновациями и повышением производительности труда[17]. 

Настоящее исследование направлено на анализ влияния ПИИ на экономический рост, уровень ин-
фляции и объем международных резервов в Казахстане. Основываясь на данных Всемирного банка 
за период с 1992 по 2022 год, применяется эконометрическая модель линейной регрессии для оценки 
воздействия упомянутых экономических показателей. Особое внимание уделяется анализу возмож-
ных проблем автокорреляции и гетероскедастичности, а также проверке нормальности распределения 
остатков модели. Результаты исследования предоставят основу для формирования предложений по 
улучшению инвестиционной стратегии и экономической политики Казахстана.

ОСНОВНАЯ ЧАСТЬ ИССЛЕДОВАНИЯ
Динамика чистого притока прямых иностранных инвестиций (ПИИ) в Казахстан из ряда ключевых 

стран за период с 2013 по 2023 годы отражена в Таблице 1. Основные страны-источники ПИИ вклю-
чают Российскую Федерацию, Нидерланды, Китай, Швейцарию, Объединенные Арабские Эмираты, 
Сингапур, Люксембург, Кипр, Германию, Турцию и Италию. Данные варьируются значительно между 
странами и годами, показывая как положительные, так и отрицательные значения притока инвестиций. 
Наиболее заметные колебания наблюдаются у Нидерландов и Китая, где значения изменяются от круп-
ных положительных до значительных отрицательных. Это может свидетельствовать о нестабильности 
инвестиционного климата или изменении инвестиционных стратегий данных стран.

Особенно примечательны тенденции в Российской Федерации, которая демонстрирует значитель-
ный рост ПИИ в 2023 году, достигнув 1 195,2 млн долларов США. Китай, после нескольких лет от-
рицательных значений, показывает улучшение в 2021-2023 годах. Нидерланды, несмотря на большие 
колебания, остаются одним из крупнейших инвесторов, особенно заметен скачок в 2022 году до 2 
070,7 млн долларов США. Люксембург и Швейцария также показывают значительные колебания, 
включая крупные отрицательные значения в отдельных годах, что может отражать экономические или 
политические изменения в этих странах. В целом, данные подчеркивают разнообразие и изменчивость 
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инвестиционных потоков в Казахстан, указывая на необходимость постоянного мониторинга и адапта-
ции инвестиционной политики для поддержания устойчивого экономического роста [18].

Таблица 1 – Чистый приток прямых инвестиций в Казахстан по странам за 2013-2023 гг., млн долларов 
США 

Наименование стран 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Российская Федерация 473,9 540,6 243,0 293,5 223,7 491,9 379,8 281,2 855,8 147,2 1195,2
Нидерланды 2559,1 2709,6 3944,4 4464,4 -469,2 967,3 -1204,2 1059,1 391,8 2070,7 1009,9
Китай 694,0 576,4 -253,1 -628,6 -302,7 -464,7 -168,6 -818,8 493,2 738,7 954,3
Швейцария 121,3 356,9 -446,7 -120,5 -134,9 106,3 382,4 -144,3 485,2 -385,1 872,5
Объединенные 
Арабские Эмираты

519,5 73,6 -237,8 -46,1 10,0 211,0 113,4 140,2 -3,4 122,4 527,3

Сингапур 68,7 74,9 2,8 162,6 69,0 -5,7 138,0 24,7 -70,5 261,1 280,5
Люксембург 13,7 7,6 171,4 86,6 174,9 -1 163,4 24,8 141,1 151,5 -177,7 254,5
Кипр 351,6 131,3 28,5 44,6 70,9 -4,4 101,5 414,1 386,1 221,2 237,0
Германия 185,7 133,2 -120,8 5,0 200,9 86,6 -151,4 -315,7 -29,5 30,6 173,9
Турция 140,9 -122,1 -263,5 189,4 79,8 93,6 66,1 189,9 433,7 -60,8 137,4
Италия 20,9 33,9 146,4 312,0 50,5 158,2 111,6 81,6 105,6 252,5 96,4
Примечание – составлено авторами на основании источника [18]

Таблица 2 показывает чистый приток прямых иностранных инвестиций (ПИИ) в Казахстан по ви-
дам экономической деятельности за период с 2013 по 2023 годы. В таблице представлены данные по 
различным секторам, включая горнодобывающую промышленность, обрабатывающую промышлен-
ность, электроснабжение, водоснабжение, строительство, торговлю, транспорт и складирование, услу-
ги по проживанию и питанию, информацию и связь, финансовую и страховую деятельность, операции 
с недвижимым имуществом, профессиональную, научную и техническую деятельность, администра-
тивные услуги, государственное управление и оборону, образование и социальные услуги, а также 
предоставление прочих видов услуг.

Основные наблюдения включают значительные колебания в притоке ПИИ по секторам. Горнодо-
бывающая промышленность показывает наибольший приток инвестиций в 2017 и 2018 годах, но зна-
чительное снижение в 2023 году. Обрабатывающая промышленность демонстрирует отрицательные 
значения в некоторые годы, но значительный рост в 2021 и 2023 годах. Сектор электроснабжения и 
подачи газа также показывает переменные значения с отрицательными и положительными значения-
ми. Транспорт и складирование в основном имеют отрицательные значения, в то время как професси-
ональная, научная и техническая деятельность показывает значительный приток инвестиций в 2013-
2015 годах, но снижение в последние годы. Общая картина указывает на значительную волатильность 
и разнородность притока ПИИ в различные сектора экономики Казахстана [18].

Таблица 2 – Чистый приток прямых инвестиций в Казахстан по видам экономической деятельности за 
2013-2023 гг.млн.долл США
Наименование видов 
экономической дея-

тельности
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Горнодобывающая 
промышленность и 
разработка карьеров

1858,0 3019,2 -755,0 2153,2 4466,3 5161,5 2132,9 2553,7 -584,2 4057,4 31,2

Обрабатывающая 
промышленность

219,8 433,0 -1671,2 163,5 342,5 -132,0 865,2 517,7 1983,9 184,8 1457,2
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Электроснабжение, 
подача газа, пара и 
воздушное кондицио-
нирование

340,1 -1230,9 -49,8 1,6 -248,8 390,3 -39,1 79,7 155,9 -56,1 170,7

Водоснабжение; кана-
лизационная система, 
контроль над сбором 
и распределением 
отходов

-7,4 4,6 -6,7 4,6 -4,6 9,0 10,7 36,2 6,2 23,2 4,7

Строительство 414,7 100,0 1180,2 1044,8 -138,2 221,3 441,9 379,9 341,1 494,4 534,4
Оптовая и розничная 
торговля; ремонт 
автомобилей и мото-
циклов

1091,5 82,8 -435,8 322,5 365,7 385,5 688,8 386,5 674,2 1231,0 1114,8

Транспорт и склади-
рование

220,2 647,6 -32,6 -397,7 -949,4 -1492,3 -1454,9 -453,7 -1247,4 -184,1 164,2

Услуги по прожива-
нию и питанию

-93,8 106,8 -68,9 -3,2 59,8 12,9 69,3 72,6 124,0 -107,2 -41,8

Информация и связь 603,4 83,4 -375,6 132,0 93,9 -423,8 -131,3 133,9 247,9 -383,2 71,0
Финансовая и страхо-
вая деятельность

-19,9 228,3 238,3 52,0 429,8 -375,9 406,5 819,0 1401,8 162,9 -389,0

Операции с недвижи-
мым имуществом

95,6 64,5 4,3 175,9 126,4 -120,6 -17,3 -204,2 -98,8 25,8 240,0

Профессиональная, 
научная и техниче-
ская деятельность

5587,7 4904,6 5915,9 4671,6 -31,0 274,0 376,7 -235,7 334,2 990,1 -154,7

Деятельность в обла-
сти административ-
ного и вспомогатель-
ного обслуживания

-107,7 18,7 2,3 140,9 169,2 -18,9 10,3 -29,1 56,5 39,3 37,6

Государственное 
управление и обо-
рона; обязательное 
социальное обеспе-
чение

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Образование, 
здравоохранение и 
социальные услуги, 
искусство, развлече-
ния и отдых

7,1 4,9 16,9 16,7 -9,0 -7,8 10,3 9,2 5,8 50,4 11,3

Предоставление про-
чих видов услуг

111,5 24,3 22,8 -22,3 17,8 1,9 -101,2 -399,4 -50,0 -8,2 5,0

Примечание – составлено авторами на основании источника [18]

Исследование позволило выявить, как ПИИ влияют на ключевые экономические показатели Казах-
стана. Особое внимание уделено международным резервам как значимому фактору, способствующему 
увеличению, ПИИ. Результаты моделирования подтвердили, что увеличение международных резервов 
значительно коррелирует с ростом ПИИ, что подчеркивает их роль в создании стабильной экономиче-
ской среды, привлекательной для иностранных инвесторов. 

Для анализа и построения регрессионной модели использовалось приложение Phyton. Данные были 
взяты из открытых источников Всемирного банка. Данные включают информацию по прямым ино-
странным инвестициям (ПИИ), рост ВВП и международные резервы Казахстана. Эти данные могут по-
мочь нам лучше понять взаимосвязь между инвестициями и экономическим ростом, учитывая влияние 
внешних финансовых ресурсов. Так как для анализ сосредоточен на Казахстане проведена фильтрация 
данных для Казахстана. Объединённые и очищенные данные по прямым иностранным инвестициям 
(ПИИ) и росту ВВП Казахстана за период с 1992 по 2022 год. Использование статистических данных 
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Всемирного банка позволяет провести объективную оценку влияния ПИИ на экономические показате-
ли Казахстана. Данные включают информацию о ПИИ, росте ВВП, уровне инфляции и международ-
ных резервах за период с 1992 по 2022 год.

Таким образом, линейная регрессионная модель позволяет оценить влияние ПИИ на рост ВВП, 
международные резервы и уровень инфляции для Казахстана. Эконометрическая модель помогает оце-
нить степень влияния каждого из факторов на экономический рост.

Для проверки адекватности регрессионной модели и оценки потенциальных проблем, таких как 
мультиколлинеарность, гетероскедастичность и автокорреляция, мы можем использовать несколько 
диагностических тестов и методов: проверка мультиколлинеарности (Variance Infl ation Factor (VIF) для 
каждого предиктора), проверка на гетероскедастичность с помощью теста Бройша-Пагана, проверка 
на автокорреляцию с помощью теста Дарбина-Уотсона, нормальность распределения остатков с помо-
щью графика остатков и теста Шапиро-Уилка.

В результате анализа текущего экономического состояния Казахстана получены следующие резуль-
таты: согласно данным Бюро национальной статистики Республики Казахстан, общий объем инвести-
ций в основной капитал за период с 1991 по 2021 год достиг 125 триллионов тенге. В период с 2010 
по 2021 год общий объем прямых иностранных инвестиций (ПИИ) в Казахстан составил примерно 
249 миллиардов долларов США (Рисунок 1). Из этой суммы, 30.4 % или 75.6 миллиарда долларов были 
направлены в нефтегазовый сектор. При этом на добычу металлических руд и развитие металлургии 
пришлось около 23 % или 42.1 миллиарда долларов. Обрабатывающая промышленность привлекла 
39.4 миллиарда долларов, что составляет 15.8 % от общего объема ПИИ[19].

Рисунок 1 – Динамика основных показателей инвестиционной 
деятельности за 1991-2021 гг., в млн. тенге

Примечание – составлено авторами на основе источника[20]

На рисунке 2 отражен анализ тенденций и взаимосвязей между различными аспектами экономики 
Казахстана, а также в оценке эффективности экономической политики страны.
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Рисунок 2 – Анализ 4 ключевых экономических показателей для Казахстана за годы независимости: 
Рост ВВП (%), Международные резервы (в долларах США), Уровень инфляции (%), Прямые 

иностранные инвестиции (FDI, в долларах США)
Примечание – составлено авторами на основе источника[20]

Вопреки глобальной экономической нестабильности и вызовам, связанным с пандемией, Казахстан 
продолжает привлекать прямые иностранные инвестиции, сохраняя лидирующие позиции в Централь-
ной Азии. Однако для поддержания и укрепления этих позиций в условиях изменяющейся геоэконо-
мической и геополитической обстановки, стране необходимо активно конкурировать за иностранный 
капитал и создавать условия, привлекательные для инвесторов. Стоит отметить, что есть потенциал 
для усиления политик, направленных на стимулирование реинвестирования: за период с 2005 по 2020 
год доля реинвестированных доходов в общем объеме ПИИ в Казахстане составила только 15 %, тогда 
как мировой средний показатель находится в диапазоне 30-35 %.

Результаты расширенной линейной регрессионной модели, включающей ПИИ, международные ре-
зервы и инфляцию как предикторы для роста ВВП представлено на рисунке 3.

Рисунок 3 – Линейная регрессионная модель
Примечание – составлено авторами 
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На основе расчетео получены следующие коэффициенты: 
1) ПИИ (FDI): 9.173×10−11 с p-значением 0.673, что указывает на отсутствие статистически значимо-

го влияния на рост ВВП.
2) Международные резервы: −7.467×10−11 с p-значением 0.409, также показывающее отсутствие ста-

тистической значимости.
3) Инфляция: −0.0103 с p-значением 0.001, что означает, что увеличение инфляции на 1 процентный

пункт связано со снижением темпов роста ВВП на 0.0103 процентных пункта.
Показатели модели:
1) R-квадрат: 0.389, что означает, что модель объясняет примерно 38.9 % вариации роста ВВП, что

является значительным улучшением по сравнению с предыдущими моделями.
2) F-статистика: 5.104 с вероятностью 0.00713, указывающей на статистическую значимость модели

в целом.
Наиболее значимым предиктором в этой модели оказалась инфляция, которая имеет значимое и 

отрицательное влияние на экономический рост. Это соответствует общепринятому пониманию о том, 
что высокая инфляция может подрывать экономическую стабильность и замедлять рост. 

Проверка модели проводилась в несколько этапов. На начальном этапе проведено вычисление VIF 
для каждого предиктора, для того чтобы оценить мультиколлинеарность, и затем проведем другие тесты.

Результаты анализа VIF:
− ПИИ: VIF = 1.505, что указывает на отсутствие сильной мультиколлинеарности.
− Международные резервы: VIF = 1.543, также показывает отсутствие значительной мультиколли-

неарности.
− Инфляция: VIF = 1.086, что является очень низким значением, подтверждающим отсутствие муль-

тиколлинеарности.
Эти значения VIF говорят о том, что между предикторами нет значительной мультиколлинеарно-

сти, что хорошо для нашей модели.
Тест на гетероскедастичность с помощью теста Бройша-Пагана показал следующие результаты:
− LM Statistic: 5.967, что является статистикой теста.
− LM-Test p-value: 0.113, указывает на то, что на уровне значимости 5% мы не можем отвергнуть 

нулевую гипотезу о гомоскедастичности остатков (отсутствие гетероскедастичности).
− F-Statistic: 2.167, еще одна статистика теста.
− F-Test p-value: 0.118, подтверждает результаты LM-Test, указывая на отсутствие гетероскедастич-

ности.
Проверка на автокорреляцию с помощью теста Дарбина-Уотсона составил 1.043, что указывает на 

наличие некоторой положительной автокорреляции в остатках, так как значение близко к 1. Оптималь-
ное значение для этого показателя составляет около 2, что указывало бы на отсутствие автокорреляции.

Проверка на нормальность распределения остатков с помощью графика остатков и теста Шапиро-
Уилка рассмотрен на рисунке 4. График остатков против прогнозируемых значений не показывает 
явных закономерностей или увеличение дисперсии остатков, что хорошо с точки зрения гомоскеда-
стичности, но некоторые точки далеко от линии нуля могут указывать на выбросы или недостатки в 
модели.

Тест Шапиро-Уилка:
– Статистика: 0.959, что довольно близко к 1.
– p-значение: 0.326, что больше 0.05, следовательно, мы не можем отвергнуть гипотезу о нормаль-

ности распределения остатков.
Исходя из этих результатов, можно сделать вывод, что остатки приблизительно нормально распре-

делены. 
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Рисунок 4 – Распределение остатков с помощью графика остатков и теста Шапиро-Уилка
Примечание – составлено авторами 

ПОЛУЧЕННЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ (ВЫВОДЫ)
В ходе настоящего исследования был проведен анализ взаимосвязи между прямыми иностранны-

ми инвестициями (ПИИ), ростом ВВП, уровнем инфляции и международными резервами в контексте 
экономики Казахстана. Использование данных Всемирного банка позволило создать обоснованную 
модель для оценки влияния этих экономических показателей на привлекательность страны для ино-
странных инвесторов.

Основные выводы исследования подчеркивают, что международные резервы оказывают значитель-
ное положительное влияние на привлечение ПИИ, что свидетельствует о важности поддержания ста-
бильности и финансовой безопасности страны для укрепления инвестиционной привлекательности. С 
другой стороны, инфляция, хоть и не оказала статистически значимого воздействия в модели, традици-
онно рассматривается как фактор, замедляющий экономический рост и снижающий инвестиционную 
активность из-за нестабильности экономической среды.

Результаты диагностических тестов указывают на то, что модель не страдает от мультиколлинеар-
ности.

Таким образом для привлечения ПИИ, можно рассмотреть следующие практические рекомендации:
− укрепление макроэкономической стабильности, поддержание и увеличение объема международ-

ных резервов и контроль инфляции должны стать приоритетами в экономической политике Казахстана 
для улучшения инвестиционного климата.

− диверсификация экономики, то есть уменьшение зависимости от нефтегазового сектора и стиму-
лирование инвестиций в обрабатывающую промышленность и высокотехнологичные отрасли может 
способствовать устойчивому экономическому развитию.

− разработка и реализация программ по улучшению инвестиционной среды, благодаря созданию 
более предсказуемой правовой и налоговой системы, улучшение условий для ведения бизнеса, и акти-
визация работы по привлечению иностранных инвестиций.

Исследование подчеркивает важность комплексного подхода в анализе экономической ситуации и 
разработке политик, направленных на привлечение и эффективное использование, ПИИ в Казахстане. 
Полученные данные и модель могут служить основой для дальнейших научных работ и разработки 
стратегий, направленных на повышение экономической стабильности и роста.
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ABSTRACT
The purpose of the study - is to analyze the relationship between foreign direct investment (FDI), economic 

growth, infl ation and the volume of international reserves in the context of the economy of Kazakhstan.
The methodology - involves quantitative analysis using an econometric linear regression model to assess 

the impact of FDI on Kazakhstan's economic performance. Data for the analysis were taken from the World 
Bank's open sources for the period from 1992 to 2022.

Originality/value of the research—The research contributes to the understanding of the mechanisms of 
international investment's impact on the economies of countries with economies in transition, using Kazakhstan 
as an example. A special feature of the work is a comprehensive analysis of the infl uence of macroeconomic 
factors on the investment climate, which is important for the formation of state economic policy.

Findings of the Study – The results showed that international reserves have a signifi cant positive impact on 
attracting FDI, while infl ation did not have a statistically signifi cant impact in this model.

Keywords: foreign direct investment, economic growth, international reserves, infl ation, economy of 
Kazakhstan, econometric modeling.

ҚАЗАҚСТАННЫҢ ЭКОНОМИКАЛЫҚ ӨСУІНЕ ШЕТЕЛДІК ТІКЕЛЕЙ 
ИНВЕСТИЦИЯЛАРДЫҢ ƏСЕРІ

Г. Б. Исатаева1*, С. Т. Сейтбекова2, В. Н. Сейтова3

1Оңтүстік Қазақстан педагогикалық университеті, Шымкент, Қазақстан Республикасы
2Қазақ ұлттық аграрлық зерттеу университеті, Алматы, Қазақстан Республикасы

3М. Əуезова атындағы Оңтүстік Қазақстан университеті, Шымкент, Қазақстан Республикасы

АҢДАТПА
Зерттеу мақсаты – Қазақстан экономикасы контекстінде тікелей шетелдік инвестициялар (ТШИ), 

экономикалық өсу, инфляция жəне халықаралық резервтер көлемі арасындағы байланысты талдау.
Əдіснамасы – ТШИ-ның Қазақстанның экономикалық көрсеткіштеріне əсерін бағалау үшін 

эконометриялық сызықтық регрессия үлгісін пайдалана отырып, сандық талдауды қамтиды. Талдау үшін 
деректер Дүниежүзілік банктің ашық көздерінен 1992 жылдан 2022 жылға дейінгі кезеңге алынды.
Зерттеудің бірегейлігі / құндылығы – Зерттеу Қазақстанды мысалға ала отырып, өтпелі экономикасы 

бар елдердің экономикасына халықаралық инвестициялардың əсер ету механизмдерін түсінуге ықпал 
етеді. Жұмыстың ерекшелігі – мемлекеттік экономикалық саясатты қалыптастыру үшін маңызды болып 
табылатын макроэкономикалық факторлардың инвестициялық климатқа əсерін жан-жақты талдау.
Зерттеу нəтижелері – Нəтижелер халықаралық резервтердің ТШИ тартуға айтарлықтай оң əсер 

ететінін көрсетті, ал инфляция бұл модельде статистикалық маңызды əсер етпеді.
Түйін сөздер: тікелей шетелдік инвестициялар, экономикалық өсу, халықаралық резервтер, инфля-

ция, Қазақстан экономикасы, эконометрикалық модельдеу.



ИНВЕСТИЦИИ, ФИНАНСЫ И УЧЕТ
INVESTMENTS, FINANCE AND ACCOUNTING

№ 4 (157)       Volume 4 No. 157145

ОБ АВТОРАХ

Исатаева Гульжан Бугенбаевна – кандидат экономических наук, и.о. доцента, Южно-Казахстан-
ский педагогический университет, Шымкент, Республика Казахстан, email: Isataeva7@mail.ru, ORCID 
ID: https://orcid.org/0000-0002-1388-5202*

Сейтбекова Салтанат Турсыновна – кандидат экономических наук, Высшая школа «Бизнес и 
право», Казахский государственный аграрный исследовательский университет, Алматы, Республика 
Казахстан, email: saltanat.seitbekova@gmail.com, ORCID ID: https://orcid.org/0009-0000-3716-2845.

Сейтова Вилена Нургалиевна – доктор PhD, Высшая школа «Управление и Бизнес», Южно-
Казахстанский университет им. М.Ауэзова, Шымкент, Республика Казахстан, email: Vilena_11@mail.
ru, ORCID ID: https://orcid.org/0000-0002-4404-4916.

МРНТИ: 06.73.15 
JEL Classifi cation: G28 
DOI:https://doi.org/10.52821/2789-4401-2024-4-145-159

ВЛИЯНИЕ ФИНАНСОВОЙ ГРАМОТНОСТИ НА ПЕНСИОННОЕ 
ПЛАНИРОВАНИЕ В РЕСПУБЛИКЕ КАЗАХСТАН

Б. Е. Алимбекова1, Я. А. Ералиева2*, С. С. Арыстанбаева1

1Университет Нархоз, Алматы, Республика Казахстан
2 Алматинский Технологический университет, Алматы, Республика Казахстан

АННОТАЦИЯ
Цель исследования – оценка влияния уровня финансовой грамотности населения Казахстана на воз-

можность дальнейшего пенсионного планирования. 
Методология. В качестве методов исследования применялся метод контент-анализа, направленный 

на исследование вопросов финансовой грамотности и пенсионного планирования, а также рассматри-
вались статистические показатели и политика государства в области пенсионного планирования.
Оригинальность / ценность исследования – Финансовая грамотность является одним из решаю-

щих факторов при повышении уровня финансового благополучия и грамотном планировании выхода 
на пенсию. При замедлении экономического роста и при росте инфляции, одним из низких показа-
телей финансовой грамотности является отсутствие навыков пенсионного планирования. Для более 
детального понимания взаимосвязи между финансовой грамотностью и пенсионным планированием, 
авторами был изучен ряд данных об управлении пенсионными активами и возможности открытия пен-
сионного аннуитета. Выводы исследования могут быть полезны для дальнейшего повышения эффек-
тивности государственных мер.
Результаты исследования – Результаты исследования указывают, что управление пенсионными 

активами неразрывно связано с уровнем финансовой грамотности. Возможность получать пожизнен-
ные пенсионные выплаты, используя пенсионный аннуитет – крайне мала и составляет всего 0,07 % 
от общего количества открытых пенсионных счетов. Для максимального использования продукта по 
пенсионному аннуитету необходима государственная поддержка по повышению уровня финансовой 
грамотности населения страны. 
Ключевые слова: финансовая грамотность, уровень финансовой грамотности, управление пенсион-

ными активами, пенсионный аннуитет. 




